
第—章 财务管理的概述

【知识点—】 公司的财务活动

公司的财务活动 筹资活动、 投资活动、 经营活动、 股利分配活动

流入： 流出：

发行股票 偿还银行借款

筹资引起的财务活动 发行债券 支付利息及股利

向银行借款 支付借款手续费、债券和股票的发

吸收直接投资 行费

流入： 流出：

投资引起的财务活动 变卖资产 对内：购置固定资产、 无形资产

收回本金和收益 对外：购买股票、 债券

流出：

流入： 采购材料和商品
经营引起的财务活动

销售商品 支付工资和营业费用

短期借款

股利分配引起的财务活
1、 纳税

2、 补亏、 提取法定公积金
动

3、 分配股利

【知识点二】 公司财务关系

公司与投资人 公司的投资人向公司投入资本， 公司向其支付股利。

公司与债权人
公司向债权人借入资本，并按照借款合同的规定按期支付利息和归还本金所形成

的经济利益关系。

公司与被投资单位
公司将闲置资本以购买股票或直接投资的形式向其他公司投资形成的经济利益

关系。

公司与债务人
公司将其资本以购买债券、提供借款或商业信用等形式出借给其他单位所形成的

经济利益关系。

公司内部各单位
公司内部各单位之间在生产经营各环节相互提供产品或劳务所形成的经济利益

关系。

公司与职工
公司在向职工支付劳动报酬的过程中所形成的经济利益关系，体现为劳动成果的

分配关系。

公司与税务机关 公司要按照税法的规定依法纳税而与国家税务机关形成的经济利益关系。

【知识点三】财务管理的特点
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【知识点五】财务管理的目标

l优点

利润最大化

股东财富最大

化

追求利润最大化，必须加强管理，改进技术， 提高生产率，降低产品成本，注重市

场销售， 将有利千资源的合理配置， 有利千经济效益的提高。

2．缺点

忽视了时间的选择，没有考虑货币时间价值；忽视了利润赚取与投入资本的关系；

忽视了风险。

1．定义

股东财富是公司通过经营和理财给股东创造的价值， 上市公司的股东财富可以用股东

权益的市场价值衡量。

股东财富＝股东权益的市场价值－股东的投入资本

2优点

考虑了货币时间价值和投资风险价值；反映了资产保值增值的要求。

3．不足

只强调股东的利益，对公司其他利益人和关系人重视不够；影响股票价格的因素并非都

是公司所能控制的，把公司不可控的因素引入财务管理目标是不合理的。

l．定义

企业价值是企业所能创造的预计未来现金流量的现值，反应了企业潜在或者预期的获

利能力。

2优点

考虑了不确定性和时间价值，强调风险与收益的权衡，并将风险限制在企业可以接受的

企业价值最大 范围内， 有利千企业统筹安排长短期规划， 合理选择投资方案；

化 将长期、 稳定的发展和持续的获利能力放在首位， 克服企业追求利润的短期行为；

反映了对企业资产的保值增值要求；

有利千资源的优化配置。

3．不足

股票价格难反映公司的真实价值；对千非上市公司，只有对公司进行专门评估才能确定

其价值。 而在评估时很难做到客观和准确。

财务管理目标

的协调

股东 监督、 激励

公司财富最大化

道德风险、 逆向选择

经营者

增加报酬
增加闲暇时间
避免风险
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公司目标与社

会责任

(1)一致性：

债权人 限血条款

到期收回本金获得约 不再提供新的借款

定的利患收入 提前收回借款

股东
扩大经营
投入有风险的生
产经营项目

投资高风险项目
发行新债

生产符合顾客需要的产品，满足社会的需求；增加职工人数，解决社会的就业问题；为

了获利，提高劳动生产率，改进产品质量，改善服务，从而提高社会的生产效率和公众

的生活质量。

(2)不—致性：

可能生产伪劣产品， 不顾工人的健康和利益， 造成环境污染，损害其他公司的利益。

(3)社会责任的保障：

政府立法（公司法、反暴利法、防止不正当竞争法、环境保护法、合同法、保护消费者

权益法等）

商业道德约束、行政监管部门监督、社会公众舆论监督。

【知识点六】财务管理的环境

微观环境 顾客、供应商、竞争对手等。

行业环境 行业的发展状况、行业的国民经济地位、行业的结构状况。

宏观环境 经济、政治、 社会、 科技等。

【知识点七】金融市场

(1)市场主体

公司、 个人、政府、商业银行、证券公司、保险公司等

(2)交易对象

构成要素
债券、 股票、 存单、货币等

(3)组织形式

交易所交易和柜台交易

(4)交易方式

现货交易、期货交易、期权交易、 信用交易等

(1)根据交易对象：资本市场、 外汇市场、 黄金市场

分类 (2)根据资本期限：短期市场(—年以内）、 长期市场(—年以上）

(3)根据市场功能：发行市场（一级市场）、 流通市场（二级市场）

l、 影响因素

利息率 供求情况、经济周期、货币政策、财政政策、通货膨胀和国际收支状况等。

2、公式：R=PR+ INFLR+ DR+ LR+MR 
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对系统风
险的补偿

Rf / 
无风险
收益

6 （系统风险）

纵轴表示投资者要求的收益率，横轴用系数表示系统风险的度量；
无风险证券的�=O,所以Rf为证券市场线在纵轴的截距；
证券市场线的斜率反映了证券市场总体风险的厌恶程度。一般来说，投资者对风险的厌
恶程度越强，证券市场线的斜率越大，对证券所要求的风险补偿越大，证券要求的收益
率越高。
投资者要求的收益率不仅仅取决千市场风险，而且取决千无风险收益率（证券市场线的
截距）和市场风险补偿程度 （证券市场线的斜率）。
预计通货膨胀提高时， 无风险收益率随之提高，进而导致证券市场线向上平移。
风险厌恶感的加强，会提高证券市场线的斜率。
（三） 证券投资组合的风险与收益关系

证券组合的B系数： 岛 ＝ 二，J”-1另乌
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